SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA NUEVA VESPUCIO SUR S.A.

ANALISIS RAZONADO
Al 31 de diciembre de 2019

VESPUCIO SUR

1.- Andlisis Condicion Financiera

Resultados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las principales partidas del Estado de Resultado son las

siguientes:
Estado de Resultados 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Ingresos por Actividades Ordinarias 84.924.286 77.245.245
Otros Gastos por naturaleza y Gastos por Beneficio a los Empleados (7.934.068) (8.044.689)
Gasto por depreciacion y amortizacion (17.351.350) (15.722.577)
Ingresos Financieros 9.786.802 6.529.633
Costos Financieros (8.172.418) (8.233.197)
Diferencias de cambio y Reajuste UF (1.502.070) (3.308.934)
Ganancia, antes de impuesto 59.751.182 48.465.481
Impuesto a las Ganancias (14.805.533) (11.993.555)
Ganancia (pérdida) 44.945.649 36.471.926
EBITDA 76.990.218 69.200.556
EBITDA / Ingresos Explotacion 90,66% 89,59%

Los Ingresos de Actividades Ordinarias alcanzaron la suma de M$ 84.924.286, la que presenta un
aumento para el mismo periodo del afio 2018.

Kilometros recorridos facturables en Concesion Sistema Américo Vespucio Sur Ruta 78/

Avenida Grecia.

En la siguiente tabla se muestran los kildmetros facturables por categoria y su comparacion con el

ano 2018:
Categorias diciembre 2019 diciembre 2018 % Variacion
Auto - Moto 876.976.818 859.575.183 2,02%
Bus - Camién 55.714.322 58.210.395 -4,29%
Bus - Camién con Acoplado 14.607.691 15.364.997 -4,93%
Total general 947.298.831 933.150.576 1,52%

Durante el 2019 los kildmetros facturables registraron un crecimiento de 1,52% en relacion al afio

anterior.
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Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las principales partidas del Flujo de Efectivo son las siguientes:

Estado de Flujo de Efectivo Directo 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 71.175.544 64.788.067

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

(54.386.897)

(60.195.723)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacidn

(25.089.843)

(23.157.395)

efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (8.301.196) | (18.565.051)
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 2.960 901.188
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (8.298.236) | (17.663.863)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 33.709.505 51.373.368
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 25.411.269 33.709.505

El Flujo por Actividades de la Operacion presenta un saldo positivo de M$ 71.175.544,

generandose un aumento respecto al periodo anterior.

El flujo de Inversién en el afio presenta un saldo negativo de M$ 54.386.897.

El Flujo por Actividades de Financiacion al 31 de diciembre de 2019, presenta una posicién

negativa de M$ 25.089.843.

Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2019 y 20108, los indices de endeudamiento son los siguientes:

Indicadores Financieros 31-12-2019 31-12-2018
Razén de Endeudamiento 0,6 0,7
Capital de Trabajo mM$ 134.678.025 133.978.867
Proporcién Deuda Corto Plazo / Deuda Total 8,5% 7,6%
Proporcion Deuda Largo Plazo / Deuda Total 91,5% 92,4%
Proporcidn Patrimonio / Deuda Total 61,8% 59,6%

La razon de endeudamiento respecto al patrimonio, fue de 0,6 para diciembre 2019 y 0,7 en 2018.

El Capital de trabajo se sitia en M$ 134.678.025 para diciembre 2019.

La proporcion de la deuda a corto plazo versus la deuda total, se sitia en 8,5% para diciembre
2019y 7,6% en 2018.

La proporcion de la deuda a largo plazo versus la deuda total, se situé en 91,5% para diciembre
2019y 92,4% en 2018.

En términos generales el patrimonio de la sociedad respecto a la deuda con terceros representa un
61,8% a diciembre 2019 contra un 59,6% diciembre 2018.
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Liquidez

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez son los siguientes:

Indicadores Financieros 31-12-2019 31-12-2018
Liquidez Corriente 7,2 8,1
Razon Acida 7,2 8,0
Prueba Defensiva 1,2 1,8

Los indices de liquidez corriente y razén acida se sitlan en 7,2 para diciembre 2019, versus un 8,1
en 2018.

La prueba defensiva, que considera el total de los pasivos corrientes versus el efectivo y efectivo
equivalente, se sitla en un 1,2 para diciembre 2019y 1,8 en 2018.

Activos 31-12-2019 31-12-2018
M$ % m$ %
Activos corrientes 156.447.314 23,4% 152.985.760 24,8%
Activos no corrientes 511.030.454 76,6% 463.791.085 75,2%
Total Activos 667.477.768 616.776.845
Pasivos 31-12-2019 31-12-2018
M$ % M$ %
Pasivos corrientes 21.769.289 3,3% 19.006.893 3,1%
Pasivos no corrientes 233.392.636 35,0% 230.399.758 37,4%
Patrimonio 412.315.843 61,8% 367.370.194 59,6%
Total Pasivos 667.477.768 616.776.845

Los Activos Corrientes para diciembre 2019 se sitlan en M$ 154.447.314, comparado con M$
152.985.760 en 2018.

Los Activos No Corrientes se sitlan en M$ 511.030.454 para diciembre 2019, comparados con M$
463.791.085 en 2018.

Los Pasivos Corrientes se sitian en M$ 21.769.289 para diciembre 2019, comparado con M$
19.006.893 en 2018.

Los Pasivos No Corrientes se sitian en M$ 233.392.636 para diciembre 2019, comparado con M$
230.399.758 en 2018.
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Actividad

Al 31 de diciembre de 2019, los indices de actividad se presentan comparados con los registrados
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018:

Indicadores Financieros 31-12-2019 31-12-2018
Rotacién Cuentas x Cobrar 1,27 1,28
Rotacidn Cuentas x Cobrar Dias 283 281
Rotacion Cuentas x Pagar 9,2 7,9
Rotacién Cuentas x Pagar Dias 39 45

El indice de la rotacién de las cuentas por cobrar para diciembre 2019 es de 1,27 y 1,28 en 2018.
Las cuentas por cobrar se recuperan en un promedio de 283 dias para diciembre 2019 y 281 dias
a 2018.

El indice de la rotacion de las cuentas por pagar para diciembre 2019 es de 9,2 y 7,9 en 2018,
presentando un promedio de 39 dias para diciembre 2019 y 45 dias en 2018.

Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de rentabilidad son los siguientes:

Indicadores Financieros 31-12-2019 | 31-12-2018
Rentabilidad del Patrimonio Result Ejerc./Patrimonio Promedio 11,5% 10,5%
Rentabilidad del Activo Result Ejerc./Activos Promedio 7,0% 6,1%
Rentabilidad sobre Ventas Result Ejerc./ Ingresos ordinarios 52,9% 47,2%
Razdn de Resultado ordinarios Ingresos / Costos 3,4 3,3

La Rentabilidad sobre el patrimonio para diciembre 2019 es de 11,5% y 10,5% en 2018.
La Rentabilidad del activo para diciembre 2019 es de 7% y 6,1% en 2018.
La Rentabilidad de las ventas para diciembre 2019 es de 52,9% y 47,2% en 2018.

La Razdén de Resultado de Explotacion para diciembre 2019 es de 3,4y 3,3 en 2018.

2.- Factores de riesgo financiero

La Sociedad cuenta con una baja exposicion a los impactos negativos que pudieran generar
variaciones en la tasa de interés en los instrumentos que mantiene. Asi, mas del 80% de las
obligaciones financieras estan denominadas en tasa fija, y las inversiones que se contratan con la
caja disponible tanto en cuentas de reserva como de libre disponibilidad, se efectian en
instrumentos de renta fija.

3.- Analisis de Riesgo de Mercado
La principal fuente de ingresos de Nueva Vespucio Sur es el cobro de peaje a los usuarios de la

autopista. Por lo tanto, el riesgo del negocio esta asociado fundamentalmente a la evolucién del
flujo de trafico y a la situacién econdmica general del pais.
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